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A konjunktúratesztről 

 

A Kopint-Tárki feldolgozóipari konjunktúratesztje Magyarország legrégebbi ba-

rométer és bizalmi felmérése, amely negyedéves jelleggel 1988 óta folyamato-

san készült. A teszt egy hazai feldolgozóipari vállalatok körében készülő felmé-

rés, amely tájékoztatást nyújt a cégek jelenlegi gazdasági helyzetéről és rövid 

távú kilátásairól. Az eredmények jó prediktív képességük miatt jól használhatók 

a magyar gazdaság teljesítményének valós idejű értékelésére. A módszertant a 

világ számos jegybankja alkalmazza, hogy képet kapjon a gazdaság állapotáról. 

A felmérés 100 darab gondosan kiválasztott vállalat mintáján készül el, amelyek 

reprezentálják a hazai feldolgozóipart vállalati méretre, valamint hozzáadott ér-

tékre való tekintettel. A vizsgálat nem követéses, a minta összetétele minden 

negyedévben módosul. A jelenlegi felmérés 2023 október 2-6 között készült, az 

eredmények a 2023 július-szeptemberi időszakra vonatkoznak. 

Elemzésünk során számos mutató készül, ezeket egy 0-100 skálára transzfor-

málva közöljük, ahol az 50 a változatlanságot, az 50 alatti értékek a kedvezőtlen, 

az 50 feletti értékek a kedvező irányú elmozdulást jelenítik meg. Az abszolút 0 

vagy 100 érték abban az extrém esetben fordulna elő, ha minden vállalat a min-

tában szélsőségesen pesszimista vagy optimista lenne. A hibahatár +/-3 száza-

lékpont. 

Az ábrákon szereplő simított trendvonal egy additív szezonális szűrés eredmé-

nye és az 1992 óta tartó idősor alapján készül (1992 előtt a teszt szerkezete 

nem a piacgazdasági körülményeknek megfelelően készült, így nincs folytonos-

ság az ezt megelőző időszakkal). 
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Konjunktúrateszt eredmények 

2023 harmadik negyedévében enyhe javulást tapasztaltunk a feldolgozóipari 

vállalatok saját helyzetértékelésében. A jelenleg 57 ponton álló barométer mu-

tató most már stabilan kezd eltávolodni az 50 pont körüli mélypontjáról, ahol 

tavaly ilyenkor volt. A mutatót annak mindkét összetevője egyformán alakítja, 

mivel mind a jelenlegi helyzet, mind a rövid távú szubjektív kilátások 58 pont 

körüli szinten állnak. 

A jóval objektívebb kilátások index értéke 49 pont, ami a stagnálást, változat-

lanságot vetíti előre a következő hat hónapra. Ugyanakkor meg kell jegyeznünk, 

hogy ez a stagnálás sokkal inkább a jelenlegi (iparstatisztika alapján igén kedve-

zőtlen) állapot fennmaradására utal. A teszt alapján egy olyan kép rajzolódik ki 

a hazai feldolgozóipari vállalatokról, amelyek még nem heverték ki a járvány-

ügyi veszélyhelyzetet mivel a kilátások indikátora lényegében 2020 tavasza óta 

nem változott. Ennek oka feltehetőleg, hogy a rendelésállományok nem tudtak 

a COVID-19 előtti szintekre és stabilitásra visszatérni. Az idei harmadik negyed-

év ebből a szempontból kifejezetten gyengének minősül, mivel csupán a vállala-

tok elenyésző része rendelkezik magas rendelésállománnyal, miközben a cégek 

nagyjából harmada alacsony rendelésállományról számolt be. A belföldi meg-

rendelések kifejezetten hiányoznak a vállalatok állományából, ami egyre súlyos-

bodó hazai kereslethiányról árulkodik. 

Mindezek ellenére a kapacitáskihasználtság nem változott érdemben (73%), és 

a munkaerőhiány továbbra is probléma vállalatoknál. Ezt az ellentmondást a 

külföldi rendelésállományok oldják fel, ami viszont, még ha csökkent is a szint-

je, de képes ellensúlyozni a belföldi piac gyengeségét. Kérdés azonban, hogy a 

világgazdaság jelenlegi konjunkturális viszonya mellett ez a konstelláció fenn 

tud-e maradni? A bizonytalanság a jövőt illetően tehát tapintható a vállalatok-

nál, a helyzet azonban messze nem olyan drámai, mint például amilyen a 

COVID-19 megjelenése után volt. Mindez sajnos a munkaerőbővítési szándék-

ban csapódik le elsősorban. A felmérés során azt tapasztaltuk, hogy a cégek 

döntő többsége nem tervez létszámbővítést, igaz leépítést sem, vagyis ezen a 

téren is stagnálás várható. 



A hazai gazdaság jelenlegi helyzetének és kilátásainak megítélésében erős az 

összhang a megkérdezett vállalatok között. Szinte alig találni olyan céget, amely-

nek vezetői úgy vélnék, hogy a gazdaság mostani állapota jó lenne, és a követ-

kező 6 hónapon belül sem várnak igazán változást. A vállalatok tehát tisztában 

vannak az államháztartás kedvezőtlen helyzetével, amelytől természetesen nem 

tudják függetleníteni magukat, hiába teljesítenek relatíve jól még az exportpia-

cok. 

Az infláció jelentősen gyengítette a hazai piac keresletét, a kizárólag belföldön 

értékesítő cégek sokkal rosszabb helyzetben vannak, mint exportőr társaik. A 

cégek kénytelenek voltak profitjukból áldozatot hozni azért, hogy meg tudjanak 

maradni a piacon, és költségnövekedésük csak egy részét engedték át ügyfeleik 

számára. Ennek azonban ára volt, mivel munkavállalóik reálbérveszteséget szen-

vedtek el, különösen a kisebb vállalatok körében, ahol nincs akkora működési 

tartalék, hogy infláció feletti béremelést tudjanak juttatni. 

Összességében a hazai feldolgozóipari vállalatok gyenge közepes állapotban 

vannak, működésüket elsősorban a közvetlen és a közvetett exportpiacok bizto-

sítják. Amennyiben a külföldi rendelésállomány, még ha gyengélkedik is, de sta-

bil tud maradni, úgy az ágazat egy alacsonyabb nyereségességi szint mellett, de 

át tudja vészelni a hazai gazdaság átmeneti visszaesését és a magas inflációt, 

azonban feltehetően veszít is versenyképességéből. 
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