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A konjunkturatesztrél

A Kopint-Tarki feldolgozdipari konjunkturatesztje Magyarorszag legrégebbi ba-
rométer és bizalmi felmérése, amely negyedéves jelleggel 1988 6ta folyamato-
san készilt. A teszt egy hazai feldolgozodipari vallalatok korében készilé felmé-
rés, amely tdjékoztatast nyujt a cégek jelenlegi gazdasagi helyzetérdl és rovid
tavu kilatasairdl. Az eredmények jo prediktiv képességlik miatt jol hasznalhatok
a magyar gazdasag teljesitményének valds idejli értékelésére. A mdodszertant a
vilag szamos jegybankja alkalmazza, hogy képet kapjon a gazdasag allapotardl.

A felmérés 100 darab gondosan kivalasztott vallalat mintajan készil el, amelyek
reprezentaljak a hazai feldolgozdipart vallalati méretre, valamint hozzaadott ér-
tékre valo tekintettel. A vizsgalat nem kovetéses, a minta dsszetétele minden
negyedévben maddosul. A jelenlegi felmérés 2023 oktdber 2-6 kozott késziilt, az
eredmények a 2023 julius-szeptemberi id6szakra vonatkoznak.

Elemzésink soran szamos mutatd készil, ezeket egy 0-100 skalara transzfor-
malva kozoljuk, ahol az 50 a valtozatlansagot, az 50 alatti értékek a kedvezbtlen,
az 50 feletti értékek a kedvezd irdanyu elmozdulast jelenitik meg. Az abszolut O
vagy 100 érték abban az extrém esetben fordulna el6, ha minden vallalat a min-
taban szélsGségesen pesszimista vagy optimista lenne. A hibahatar +/-3 szaza-
lékpont.

Az abrakon szerepld simitott trendvonal egy additiv szezonalis szlrés eredmé-
nye és az 1992 oAta tartd idésor alapjan késziil (1992 el6tt a teszt szerkezete
nem a piacgazdasagi kortilményeknek megfelel6en készilt, igy nincs folytonos-
sag az ezt megel6z6 id6szakkal).
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Konjunkturateszt eredmények

2023 harmadik negyedévében enyhe javuldst tapasztaltunk a feldolgozdipari
vallalatok sajat helyzetértékelésében. A jelenleg 57 ponton allé barométer mu-
tatd most mar stabilan kezd eltavolodni az 50 pont korili mélypontjardl, ahol
tavaly ilyenkor volt. A mutatét annak mindkét 6sszetevGje egyforman alakitja,
mivel mind a jelenlegi helyzet, mind a rovid tavu szubjektiv kilatasok 58 pont
kordli szinten allnak.

A joval objektivebb kilatasok index értéke 49 pont, ami a stagnalast, valtozat-
lansagot vetiti el6re a kdvetkez6 hat honapra. Ugyanakkor meg kell jegyezniink,
hogy ez a stagndlas sokkal inkdbb a jelenlegi (iparstatisztika alapjan igén kedve-
z6tlen) allapot fennmaradasara utal. A teszt alapjan egy olyan kép rajzolddik ki
a hazai feldolgozodipari vallalatokrol, amelyek még nem heverték ki a jarvany-
ugyi veszélyhelyzetet mivel a kilatasok indikatora Iényegében 2020 tavasza 6ta
nem valtozott. Ennek oka feltehetbleg, hogy a rendelésallomanyok nem tudtak
a COVID-19 elé6tti szintekre és stabilitasra visszatérni. Az idei harmadik negyed-
év ebbdl a szempontbdl kifejezetten gyengének mindsil, mivel csupan a vallala-
tok elenyész6 része rendelkezik magas rendelésallomannyal, mikdzben a cégek
nagyjabol harmada alacsony rendelésallomanyrdl szamolt be. A belfoldi meg-
rendelések kifejezetten hianyoznak a vallalatok allomanyabdl, ami egyre sulyos-
bodd hazai kereslethianyrél arulkodik.

Mindezek ellenére a kapacitaskihasznaltsag nem valtozott érdemben (73%), és
a munkaerdéhiany tovabbra is probléma vallalatokndl. Ezt az ellentmondast a
kilfoldi rendelésallomanyok oldjak fel, ami viszont, még ha csokkent is a szint-
je, de képes ellensulyozni a belfoldi piac gyengeségét. Kérdés azonban, hogy a
vildggazdasag jelenlegi konjunkturalis viszonya mellett ez a konstellacié fenn
tud-e maradni? A bizonytalansag a jovét illet6en tehat tapinthatd a vallalatok-
nal, a helyzet azonban messze nem olyan dramai, mint példaul amilyen a
COVID-19 megjelenése utan volt. Mindez sajnos a munkaer6bdvitési szandék-
ban csapddik le els6sorban. A felmérés soran azt tapasztaltuk, hogy a cégek
dontd tobbsége nem tervez létszambdvitést, igaz leépitést sem, vagyis ezen a
téren is stagnalas varhato.



A hazai gazdasag jelenlegi helyzetének és kilatasainak megitélésében er6s az
0sszhang a megkérdezett vallalatok kozott. Szinte alig talalni olyan céget, amely-
nek vezetdi ugy vélnék, hogy a gazdasag mostani allapota jo lenne, és a kovet-
kez6 6 hdnapon belil sem varnak igazan valtozast. A vallalatok tehat tisztaban
vannak az adllamhaztartas kedvez6tlen helyzetével, amelyt6l természetesen nem
tudjak fliggetleniteni magukat, hiaba teljesitenek relative j6l még az exportpia-
cok.

Az inflacio jelent6sen gyengitette a hazai piac keresletét, a kizarélag belfoldon
értékesité cégek sokkal rosszabb helyzetben vannak, mint exportér tarsaik. A
cégek kénytelenek voltak profitjukbdl dldozatot hozni azért, hogy meg tudjanak
maradni a piacon, és koltségnovekedésiik csak egy részét engedték at tgyfeleik
szamara. Ennek azonban ara volt, mivel munkavallaléik readlbérveszteséget szen-
vedtek el, kiilonosen a kisebb vallalatok korében, ahol nincs akkora mikodési
tartalék, hogy inflacioé feletti béremelést tudjanak juttatni.

Osszességében a hazai feldolgozdipari véllalatok gyenge kozepes allapotban
vannak, mikodésiiket els6sorban a kdzvetlen és a kdzvetett exportpiacok bizto-
sitjak. Amennyiben a kulfoldi rendelésallomany, még ha gyengélkedik is, de sta-
bil tud maradni, ugy az agazat egy alacsonyabb nyereségességi szint mellett, de
at tudja vészelni a hazai gazdasag atmeneti visszaesését és a magas inflaciot,
azonban feltehet6en veszit is versenyképességebdl.

Bizalmi index A magyar gazdsag helyzete a felmérést kdvetd hat hénapban
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