KOPINT-TARKI

Konjunkturajelentés
2024/3

A vilaggazdasag és a magyar
gazdasag helyzete és kilatasai
2024 6szén



A nemzetkozi gazdasag
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3% koril boviilo vilagkereskedelem. Lefelé
mutato kockazatok

Termékek és szolgaltatasok Termékek vilagkereskedelme (szezonilisan
vilagkereskedelme tisztitott)
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Csokkeno majd ujra novekvo olajar, nagy
bizonytalansagokkal, ingadozo gazar, Kiugro

Europe Brent Spot Price, FOB, $/barrel
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Az eurdpai gazarak alakulasa
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A jegybanki célérték koriil az inflacio,
csokkeno maginflacio bizonytalansagokkal. A
monetaris lazitas hatasai csak késleltetetten
érzodnek

A fogyasztdi arindex alakulasa az A maginflacié alakulasa az EU-20
eurdovezet atlagaban %‘ orszagaiban
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0,8%-0s GDP boviilés az idén, minimalis
elénkiilés jovore az EU-20 orszagaiban

Az ESI indikator alakulasa A GDP felhasznalasi komponenseinek

1900 alakulasa
) 8 4
115,0 - 3
6
110,0 3
< S <
i 2,5 1
105,0 2 4 Q
3 2
100,0 4 4
< 2 I L5
95,0 1 I
: A o 1
90,0 3 0,5
85,0 -2 0
Forras: Eurépai Bizottsag 2022 2023 2024 2025
80,0 )
mmmm Allami fogyasztas (bal tengely)
R AR S AR A L A G s Al s
&fzr\ %0‘)0 R %éo‘ &Qr\ %0‘?0 S %éo* é&\ Qy% S %éo‘ 6&\ 00‘?0 mmmm Maganfogyasztas (bal tengely)

Brutto ae. Felhalmozas (bal tengely)

mmmm GDP szerinti export ( bal tengely)




Recesszioban a nemet gazdasag. Tovabbra is
lejtmenetben a feldolgozoipar

A feldolgozéipari termelés alakulasa

Forras: Eurostat
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2,2%0-0s 1. negyedévi GDP novekedés, idén mar
akar 2,3%-o0s éves novekedés a kozép-kelet europai
régioban. Csokkeno inflacio, tovabbra is magas

maginflacio.

2024. II. negyedévi novekedés az EU-13
orszagaiban (%, év/év, SCA)
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A magyar gazdasag




Folyamatos romlo realgazdasagi elorejelzések

Consensus Economics prognodzis Magyarorszag 2024-es
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Visszaes0 mezogazdasag, romlo ipari

termelés, kissé javulo épitoipar

Termelési komponensek
hozzajarulasa a GDP valtozasahoz

(szazalékpont)
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A vartnal kisebb fogyasztas-novekedes,
zuhano beruhazasi aktivitas

A felhasznalasi komponensek
hozzajarulasa
a GDP valtozasahoz (szazalékpont)
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A haztartasok fogyasztasa elmarad a varttol,
a megtakaritas tulszarnyalja azt

Realkereset-tomeg és
fogyasztasi kiadasok
(el6z6 év azonos idészaka = 100)
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Zsugorodo beruhazasok, javulo netto export

Beruhazasi volumen (el6z6 év = 100) Az export és az import
volumenindexei
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Javulo fizetési és tokemerleg

A fizetési mérleg f6 egyenlegeinek GDP-aranyos alakulasa
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Gyorsan novekvo allamadossag, magas
devizaarany
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Enyhiil6 inflaciéos nyomas

Az Aru- é lgaltata rtok arind
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Atlépte a forint a 400-as eurdéarfolyamot, ami
egy hosszu folyamat eleme

A forint euréval szembeni drfolyama A cseh korona, a forint, a zloty és a lei havi
EUR/HUF (havi atlag) atlagarfolyama az euréval szemben
(2021 jan =100)
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Csokkeno inflacio de romlo arfolyam —
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kamatpeolitikai dilemma
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