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A nemzetkozi gazdasag




Az irani konfliktus a jelenlegi legnagyobb
kockazat
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reziliens novekedés a cél

Forras: EIU
* elorejelzés

Kina elektromos gépjarmii gyartasa és exportja
(millié db)

21

18,5

= Termelés = Export

1,2 1,4 1,7
N
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026* 2027*

Kina részesedése a napelemek vilagtermelésébol
(szazalék)

79 80 81 80
78 78

70 72

2018
Forras: EIU

* elorejelzés

2019 2020 2021 2022 2023 2024

2025 2026* 2027*

KOPINT-TARKI




Nem a Kkereslet 0sszeomlasa, hanem a szallitasi
utvonalak biztonsaganak romlasa, és az ezzel
kapcsolatos koltségemelkedések fékezik a
vilagkereskedelem boviilését

éves %-o0s volumenvaltozas

Termékek és szolgaltatasok Termékek vilagkereskedelme (szezonalisan
vilagkereskedelme tisztitott)
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Borusabb hangulat, lefelé korrigalt
novekedesi prognozisok Europaban

%, év/év

A GDP felhasznalasi komponenseinek
alakulasa
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Romlo hangulat, 0,6% koriili novekedés az
iden Néemetorszagban
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2,6%-0s GDP novekedés a kozép-kelet europai
régioban az idén — inflacios nyomas erosodik

GDP nowvekedések az EU13-ban [év/év, %)
LAlta I — 2,
Ciprus e —— &\ T,
Lengvelorezig e — = 7
Horvdtorszag I —— |
Litvania T — =
Bulgéria e — =
Ceehorezig [— 27
Lettorazdag R 1 T,
EU1S e 2
Szlowénia — |
Szlovalia — () O
Ezzto rezdg 0 8
Magyarorzzag _— T
Roménia | 4 e
-2 o 2 4 =] =
BI0R5 mI20R504

]
I a2 o N
“ﬂ“!.’

KOPINT-TARKI



A magyar gazdasag




A magyar gazdasag relativ pozicioja a régioban, 2010=100

GDP Haztartasok fogyasztasa
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Az idei novekedési elorejelzesek mogotti
megfontolasok

El8z6 jelentéslinkben 2026-ra 2%-0s gazdasagi ndvekedést jeleztiink eldre, lefelé mutatd
kockézatokkal.

Emogott az a feltételezés allt, hogy a beruhazasok zuhanasa 2025 végén mar elérte a mélypontjat, és
2026-ban enyhe ndvekedés johet. Ennek csak annyi jele volt, hogy a beruhazas-zsugorodas 2025-ben
folyamatosan mérseklodott.

Az USA Iran elleni tdmadasa 0j helyzetet teremtett, a vilag energiaellatasa veszélybe keriilt és a
viladg legtobb orszaga csokkentette a novekedési eldrejelzéseit. Ez a magyar elorejelzés 1-1,5%-ra
mérséklését indokolta volna.

Ennek ellenére fenntartjuk a 2%-os novekedési elorejelzést, mivel a kormanyvaltas 1) helyzetet
teremtett. Az () kormany politikajanak rovid tavu céljai kozott kitiintetett szerepet jatszik az eurdpai
unios tdmogatasi forrdsok visszaszerzése. Ez azonban 1d6t vesz igénybe, €s kérdés, hogy a kovetkezd
honapokban mit lehet megmenteni az europai forrasokbol. Feltételezésilink szerint a forrasok egy
részét még idén meg lehet szerezni, mivel ez mind a magyar kormany, mind az Eurdpai Bizottsag
kozos érdeke.

Ez alapjan az év mésodik felében, €s kiilondsen az utols6 negyedévben a beruhazasok szamottevo
novekedése feltételezheto.

Emellett az sem zarhat6 ki, hogy a magéanszektor beruhazasi hajlanddsaga is er6sodik a
kormanyvaltas hatasara, a gazdasagpolitika stabilitdsaba vetett bizalom javuldsa révén

&
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Tovabbra is a beruhazasok huztak le a novekedest,
bar csokkeno mértékben

A felhasznalasi komponensek
hozzajarulasa
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Az ipar tovabbra is gyengélkedik, az épitoipar 2025-
ben némiképp magahoz tert
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Az ipar egyes alagazatai vegyesen teljesitettek

Termelés volumenindexei aliganként
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Tobb éves visszaeseés utan a beruhazasok
2025-ben is 6,8%-kal zsugorodtak, az utolsé
negyedévben mar ,,csak” 1,3%-kal
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Csokken a kiilkereskedelmi tobblet, a netto export
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2026 elso negyedévében minden korabbit meghalado
koltségvetési deficit
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2025-ben 5 ezer milliard forinttal nott az
allamhaztartas maastrichti adossaga
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Az elso harom honapban 1,8%-0s atlagos fogyasztoi
arindex, éves atlagban 3,5% lehet
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Koszonjik a figyelmet!
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