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A kiadvany a KOPINT-TARKI negyedéves feldolgozoipari konjunkturatesztjének
Osszesitett adatain, az adatokbdl szarmazo informaciokon alapszik.

A konjunkturatesztelést tobb tucat orszagban alkalmazzak a gazdasagi helyzet ¢€s a
gazdasagi kilatasok gyors felmérésére. A mdodszer alkalmazasanak uttordje — és egyik
legfontosabb fejlesztdje, tdmogatoja €s népszerlisitdje — a miincheni IFO Intézet. Az
egyes orszagokban folyd munka koordinalasdban 1953 o6ta részt vesz a Centre for In-
ternational Research on Economic Tendency Surveys (CIRET,<http://www.ciret.org/
>), amelynek Titkarsaga hossza ideig az IFO-ban miikodott, jelenleg a KOF ETH-
hoz (Ziirich) kapcsolodik (<http:// www.kof.ethz.ch/>). A konjunkturalis helyzet indi-
katorai kozott az tlizleti ciklusok kérddives felmeréseibdl (business tendency surveyk-
bol) szarmazd mutatoszamokat mind az OECD, mind az EU publikdl. Az OECD a
havonta megjelend Main Economic Indicators-ban, az EUROSTAT pedig elektroni-
kusan, nyilvanos on-line adatbazisaban teszi hozzaférhetové a legfontosabb eredmé-
nyeket.

A konjunkturatesztelés eszkoze egy konnyen, gyorsan kitolthetd kérddiv gazdasagi
szervezetek vezetdi szamara. A kérdések a vallalat helyzetére, a gazdasag allapotara,
egyes konjunkturalis tényezdk — termelés, rendelés, készletek, kereslet — alakulasara
vonatkoznak. A zOmiikben tendenciat jelzOvalaszok Osszesitése a konjunkturalis
helyzet szamszerlsitett ertekelését teszi lehetévé. A konjunkturateszt eldnye, hogy
eredményei alapjan — rendszeres informaciogyljtés esetén — a gazdasagi tendenciak
valtozasat eléggé megbizhatoan lehet prognosztizalni.

A KOPINT-DATORG 1987 ¢6ta alkalmazta ezt a mddszert Magyarorszagon a feldol-
gozobipari konjunktira mérésére. A rendszervaltas ota tobb szervezet gyt ilyen mo-
don informaciot, a KOPINT-TARKI azonban, amely 2007 marciusa 6ta a Kopint-
Datorg kutatasi részlegének jogutodjaként folytatja a konjunktara-felmérést, jelenleg
az egyetlen cég, amely immdaron 33 €ve negyedévente, a kdvetkezd hat honapra eld-
retekintd prognozissal kéri a vallalati menedzserek véleményeét.




OSSZEFOGLALO

A KOPINT-TARKI 2026. jaliusi felmérése alapjan a magyar feldolgozoiparban a korabbi
negyedévet jellemz0 felfokozott optimizmus utan a realitds talajara vald visszatérés figyelhe-
td meg. Bar a feldolgozoipari barométer értéke az el6z6 negyedévi 58 pontrol 53 pontra mér-
s€klodott, ez az elmozdulés hibahataron beliili, és a mutatd még mindig kedvezdbb szinten all
a valasztasokat megel6z0 iddszakhoz képest. A szektorban miikodd vallalatoknak jelenleg
csupan mintegy O0tode-negyede itéli helyzetét jonak, amit a hazai és vilaggazdasagi problé-
mak mellett egyre sulyosabban terhelnek a klimavaltozés hatasai. Az aszaly miatt az élelmi-
szeripari ellatasi lancok komoly veszélybe keriiltek, mikdzben az eurdpai jarmiiipar tovabbra
sem talal magara, a nemzetkozi konfliktusok pedig rendkiviil volatilissé teszik az energiaara-
kat.

A feldolgozoipari bizalmi index mar harom negyedéve valtozatlanul 51 ponton all, ami egy-
fajta stabilitast, de egyben jelentds sériilékenységet is jelez, hiszen a vallalatok fele még min-
dig pesszimistan tekint a kozeljovébe. Vannak ugyanakkor bizakodésra utalo jelek is: a ren-
delésallomany lassu javulast mutat, a termelési progndzisok pedig kifejezetten pozitivak. A
cégek elkezdték feltdlteni készleteiket egy varhatd fellendiilésre késziilve, bar ezeket az aru-
kat egyelére még nem sikeriilt értékesiteniiik. A kapacitaskihasznaltsag 70% koriil stagnal,
ami elmarad a pandémia eldtti 80%-os szinttdl, a foglalkoztatotti 1étszam tekintetében pedig a
tobbség nem tervez valtoztatast a kozeljovoben.

A termelést jelenleg leginkabb akadalyozo tényezd a kereslethiany, amelyre a cégek mintegy
fele panaszkodik, mikdzben a finanszirozasi nehézségek vagy a szakképzett munkaerd hianya
jelenleg nem mindsiil kritikus problémanak. A gazdasagi kdrnyezet bizonytalansaga tovabbra
is magas, amit elsésorban a globalis geopolitikai fesziiltségek tartanak fenn. Kiilon nehézsé-
get jelent az exportérok szdmara a forint eurdval szembeni gyors erdsddése, ami rontja ver-
senyképességliket.

A magyar gazdasag egészének megitélése szintén korrigalt a valasztdsok utani euforiat kdve-
téen, a jelenlegi allapot indexe 56 pontra csokkent. A rovid tavh kilatdsok megitélése tovabb-
ra is a negativ tartomanyban maradt, bar a piaci szereplok reménykednek az eurdpai unios
forrasok megnyildsdban €s a torzitdsmentes versenypiaci lehetdségek bdviilésében. A techno-
logiai adaptéacio terén a felmérés ravilagitott, hogy a mesterséges intelligencia alkalmazasa
még tovabbra is gyerekcipdben jar: a megkérdezett vallalatok mindossze 26%-a hasznal ilyen
megoldéasokat a termelés soran.






Modszertan

Mutatok

KONJUNKTURATESZT EREDMENYEK

2026 juliusaban a felmérésben valo részvételre felkért vallalkozéasok, il-
letve vallalati menedzserek koziil 100 toltotte ki a KOPINT-TARKI ne-
gyedéves konjunktaratesztjét. A teszteredmények bemutatasdhoz két spe-
cidlis mutatészamot hasznalunk. Az egyik a szaldd, amely a tartalmuk
szerint pozitiv (ndvekszik, magas, j6) és negativ (csokken, alacsony,
rossz) valaszok ardnyanak a kiilonbsége. A masik a pozitiv szaldo [=50+
(szaldo/2)], amely tartalmilag azonos a szaldoval, értéke azonban nem —
100 és +100 kozé, hanem 0 és 100 kozé esik, igy abrazolasa szemlélete-
sebb. A pozitiv szaldo esetében a valtozatlansagot az 50-es érték képvise-
li. A szaldok, illetve pozitiv szaldok idésorabdl a gazdasag allapotéra, a
gazdasagi folyamatok tendencidira szokds kovetkeztetni. (Az elemzés
egyes abraiban szerepld simitott trendek az 1992-2026 kozotti felméré-
sek, és nem az abrakon bemutatott révidebb iddsor adatai alapjan késziil-
tek.)

Szald6 = [kedvezd valaszok, %] - [kedvezdtlen valaszok, %]

Pozitiv szald6 = (szald6/2)+50

Pé¢lda

Milyennek itéli cége

jelenlegi helyzetét?  Megoszlas
Jo 25%
Kozepes 60%
Rossz 15%
Osszesen 100%

Szaldo =25% - 15% = 10 pont
Pozitiv szald6 = (10/2) + 50 =5 + 50 = 55 pont

A felmérés 2026. juliusaban késziilt.

A jelenlegi felmérésben 95%-0s megbizhatdsagi szint mellett a hibahatar
+/- 10 pont a barométer ¢és a bizalmi index esetén.



Messze még a Ka-
naan — a vallala-
tok ujra a realitas
talajara lépnek

Az Nap felperzseli
a piacot — orias-
bajban ez élelmi-
szeripari ellatasi
lanc

A MAGYAR FELDOLGOZOIPARI BAROMETER

A 2026-0s orszaggytilési valasztasok utan készilt elsé feldolgozoipari konjunktura-
tesztre egészében jellemzd, hogy a hurraoptimizmus valamelyest aldbb hagyott, de
semmiképpen sem siillyedt vissza a valasztasokat megel6z6 szintekre. A konjunktira
barométer, ami egy szubjektiv mutato, az eldz6 negyedéves 58 pontrdl, 53 pontra
csokkent, ami hatarozott, de hibahataron beliili elmozdulast jelent.

A legfrissebb felmérésben 21% valaszolt Ggy, hogy jelenleg jo helyzetben van a cé-
ge, ¢és 23% adott olyan valaszt, hogy rossz allapotban van. Ez nagyjabol megfelel az
elmult egy év trendjének, miszerint a feldolgozoiparban csupéan a vallalkozasok ne-
gyedének, 6todének ,,megy jol”. Ennek okai egyarant taplalkoznak a hazai gazdasag
¢és vilaggazdasag problémaibol, valamint nem utolsé sorban a klimavéaltozas hatasai-
bol. Ez utobbi egészen dramai hatassal jar, mivel az aszaly miatt az élelmiszeripari
vallalatok hazai mezO0gazdasagi ellatasi lanca Oszre teljesen ledllhat, és importra szo-
rulhatnak, ami a ddmping veszélyével jar. A klimahelyzet azonban a vildg mas orsza-
gaiban sem sokkal kedvezdbb, ezért nem kizart a hidny €s az ebbdl fakadd alap-
anyagdragulas. Ehhez jon hozza, hogy tobb kelet-eurdpai orszag is megtiltotta vagy
erésen korlatozta az ukran mezdgazdasagi termékek importjat bizonyos termékkate-
goriakban.

Az eurdpai jarmiiipar sem talal magara, mikdzben az energiahordozok arai az ameri-
kai-irdni konfliktus miatt rendkiviil volatilisek, igy az lizemanyagarak dragulasat is
be kell kalkulalni a koltségekbe.

Ezzel 6sszhangban a szubjektiv kilatasok indexe 63 pontrdl 57 pontra esett, ami még
tovabbra is magasabb, mint az év elején, de a mezdgazdasag €s az eurodpai ipar agoni-
zalasa tovabbi csokkenést okozhat még idén.

FELDOLGOZOIPARI BAROMETER 2026 Q2
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Toretlen bizonyta-
lansag — a feldol-
gozoipari kilatasok
még nem javulnak,
de nem is romla-

nak.

Se ki, se be —a
megkérdezettek
tobbsége nem ter-
vez valtoztatast a
foglalkoztatotti

létszamon.

A MAGYAR FELDOLGOZOIPARI BIZALMI INDEX

Az objektiv mutatokon (késztermék készlet, rendelésallomany, termelési prognozis)
alapuld bizalmi indexet nem mozgattdk meg a kozelmult politikai eseményei, mivel
mar a harmadik negyedév 6ta 51 ponton all. Maga a szint erds sériilékenységet mutat,
hiszen arra utal, hogy a vallalatok fele relative kedvezden tekinthet a kozeljovobe,
mig a masik felének inkdbb pesszimista a jovoképe. Ugyanakkor a 9 honapja tartd
mozdulatlansédg egyfajta stabilitast is jelent. Nem tartjuk kizartnak, hogy az egész
évet 51 pont koriil zarja a hazai feldolgozdipar, ugyanakkor vannak halvany, de biza-
kodasra utald jelek is. A rendelésallomény, ha lassan is, de egyértelmiien javuld ten-
denciat mutat, a termelési prognézis pedig kifejezetten pozitiv (igaz, ez inkabb révid
tava szerzddésekre utal). A késztermék készlet szint azonban egyértelmiien magas,
vagyis a vallalatok szamitanak valamekkora fellendiilésre, amire el6késziilve elkezd-
ték feltolteni a készleteket, ezeket azonban még nem sikeriilt eladni. Meg kell jegyez-
niink azonban, hogy az elmult évekhez képest ez kifejezetten pozitiv fejlemény, mi-
vel korabban a cégek mar készletre sem termeltek, mivel nem tudtak azokat fenntar-
tani. Egyelore messze nem beszélhetiink az dgazat egészét tekintve teljes kapacitaski-
hasznaltsagrol, mivel tovabbra is 70% koriili az atlag. Ez a szint 2024 6ta lényegében
valtozatlan, a pandémia ota 80%-r16l csdkkent a jelenlegi szintre.

A vallalatok elsésorban a belfoldi piacra sz6l6 rendelésallomanyokban jeleztek kis-
mértékli emelkedést, mig a kiilfoldre torténd beszallitas tekintetében egy stagnalas
figyelhetd meg. A kiilpiaci kapcsolatok tehat a gazdasagi nehézségek ellenére ugy
tlinik, hogy tovabbra is stabil allapotban vannak, de rendelésalloméany bdviilés idén
valosziniileg legfeljebb csekély mértékben varhato. Ennek fényében a megkérdezett
vallalatok jellemz6en nem valtoztatnanak a foglalkoztatotti 1étszamon, se negativ, se
pozitiv irdnyban.

FELDOLGOZOIPARI BIZALMI INDEX 2026 Q2
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A termelést akadalyozo tényezok 2026 Q2
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—e— Kereslethiany

TERMELEST NEHEZITO TENYEZOK

A termelést akadalyozo tényezok szerkezete kezdi Gjra a régi alakjat mu-
tatni. A kereslethiany a legkomolyabb akadaly, a cégek nagyjabol fele
panaszkodott erre a tényezdre. Ez a 2010-es évek kozepén volt jellemzd,
majd a pandémia kitoréséig rendkiviil alacsony volt, majd ujra emelkedni
kezdett. Arra utal, hogy a kapacitasok rendelkezésre allnanak, de a rende-
lésallomany elmarad attdl a szinttdl, amit a vallalat teljesiteni tudna. Mas
nehezitd tényezd lényegében nem is létezik, mintha tényleg csak a fo-
gyasztokon mulna az 4gazat novekedése.

Annyi bizonyos, hogy finanszirozasi nehézségekkel nem szembesiilnek a
vallalatok és a szakképzett munkaerd hianya sem jellemzd €és a kompeti-
tiv import sem jelent problémat. Egyediil a gazdasagi kornyezet bizony-
talansaga emelkedik ki a sorbol, de ez a mutatd is a 2026-o0s hazai or-
szaggyllési valasztasok eldtt tetézott. Ez a bizonytalansdg bizonyosan
nem mult el az 4j kormanyzat felallasaval és a globalis események is je-
lentds kockazatokat visznek az 0koszisztémaba. SoOt, talan inkabb a kiil-
foldi események (amerikai-irani konfliktus, orosz-ukran haboru) azok,
amelyek ezt az indikatort most magasan tartjadk, mivel a ,,nem vildgos
gazdasagi rendeletek” tényezd emlitettsége elenyészd, minddsszesen 6%-
nyi. Tobben is hangot adtak az erds forint/eurd arfolyam miatt kialakult
nehéz (elsdsorban exportoldali) helyzetnek. Meg kell jegyezniink, hogy
nem Onmagaval a szinttel van probléma, hanem az arfolyamvaltozas
gyorsasagaval, tovabba a szint fenntarthatosagat 6vezik kérddjelek.

Finanszirozasi nehézségek —a— Szakképzett munkaerd hianya —<— Gazdasagi kdrnyezet bizonytalansaga

Régi idok problémai — ka-
pacitas van, munkaero van,
finanszirozas van, megren-
delés még nincs.

Jobol is megart a sok — a
gyors forinterésodésnek
most mar inkabb hatra-
nya van, mint elénye és
nagy kérdés, hogy fenn-
tarthato-e a szint?



A magyar gazdasag helyzete és kilatasai a felmérést koveté 6 honapban
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Kellemes csalodas
— vége a hurraop-
timizmusnak, de
még tart a vallala-
tok lelkesedése.

Megszolgalando
bizalom — lesz EU
-s pénz, de torzi-
tasmentes verseny-
piac is kell hozza.
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A MAGYAR GAZDASAG KILATASAINAK MEGITELESE

Ahogy a feldolgozoéipari konjunktiira barométerben, gy a magyar gazdasag jelenlegi
allapotanak megitélésben is tapasztalhatd volt némi korrekcid. Az orszaggytilési va-
lasztasok utan 70 pontra emelkedett index 56 pontra csokkent, ugyanakkor ez is
emelkedd tendenciat és bizalmat jelez. Az, hogy a mutat6d 14 pontot esett, természete-
sen nem jelenti azt, hogy sulyos bizalomcsokkenést tortént, csupan a
,hurrdoptimizmus” iddszakanak lanyhulasat, talan végét jelenti. Az 56 pontos szintet
pedig a valasztdsokat megel6z6 43 pont fényében kell, mindenképpen kedvezden,
értékelni. Meg kell jegyezni ugyanakkor, hogy az elmult harom honapban az orszag
gazdasagi allapota legfeljebb a pénziigyi kockdzat tekintetében javult szamottevd
mértékben, ennek pozitiv hatdsait azonban elsésorban a kdzponti koltségvetés érez-
heti, a vallalatok inkabb csupéan kozvetetten 6rvendhetnek a kamatok csokkenésének.

A kilatasok indexe is visszaesett valamelyest, 43 pontr6l 36 pontra, 4m a valasztaso-
kat megel6z6en mindosszesen 30 ponton allt a mutatd. Ez a szint tovabbra is arra
utal, hogy a gazdasag rovid tavu kilatasait egyértelmiien negativan itélik meg a vélla-
latok. Habar az EU-s pénzek bedramlasa szinte biztosséa valt, az idShorizont még kér-
déses, és nem tudni biztosan, hogy még idén megnyilnak-e olyan palyazati lehetdse-
gek, amelyekre a feldolgozodipari vallalatok kozvetleniil és ami fontosabb, torzitas-
mentes versenypiacon tudnak palydzni? Ha ezek megvaldsulnak, akkor a gazdasagi
bizalomi index is pozitiv tartomanyban fog 1épni. Itt is meg kell azonban emliteni,
hogy a forint/eurd arfolyamerésodés mar nem feltétleniil szolgélja a vallalatok érde-
keit, kiilondsen az export oldalan.



AKTUALITASOK

Konjunktuaratesztiinket minden negyedévben kiegészitjiik aktualis gazdasagi kérdésekkel. A
kérdések addig maradnak a tesztben, ameddig szamottevd magyarazoerdvel birnak a ma-
gyar feldolgozobipari termelés alakulésat illetéen. A témak tehat esetiek, hosszl iddsor beld-
liik nem készithetd.

HOGYAN HAT A TERMELOI ARAK EMELKEDESE A CEG GAZDALKODASARA?

A piac nem vagy csak részben fogadta el az
aremelést, ezért a termelés korlatozasara
kényszeriltlink

A piac nem vagy csak részben fogadta el az
aremelést, igy romlik a mikodési eredmény

Aremelést kellett végrehajtanunk, amit a piac
elfogadott, igy a mikodési eredmény nem romlik

A valtozds konnyen kigazdalkodhato
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HOGYAN HAT A JELENLEGI UZLETI KORNYEZET A BERUHAZASAIRA?

Nem tervezlink jelent6s beruhazast

Hitelbdl részlegesen tudjuk egvlaldsitani terveinket

Hitelbdl teljes egészében megvaldsitjuk
beruhazasainkat
Vegyes, részben hitel, részben sajat forrasu
finanszirozasbdl a tervek egy részét tudjuk csak...
Vegyes, részben hitel, részben sajat forrasu

finanszirozasbal a tervek egészét meg tudjuk...

Sajat forrasbdl a tervnek csak egy részét tudjuk

megvaldsitni
Nem érint minket, sajat forrdsbdl tervek egészét meg
tudjuk valdsitani
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ALKALMAZNAK-E MESTERSEGES INTELLIGENCIA ALAPU MEDOLGASOKAT A
TERMELES SORAN?
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Nem Nem, de tervezzik
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