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A nemzetkozi gazdasag




A globalis trendek alakulasa elsé6sorban
azon mulik, hogy mennyiben lesz sikeres a
kozel-keleti konfliktus megoldasa
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A globalis kereskedelmi rendszer jelenleg rendkiviili
geopolitikai, logisztikai és protekcionista nyomas
alatt all, mikozben az adatok valds képét az Al
beruhazasi boomja mesterségesen eltorzitja

Termékek és szolgaltatasok Termékek vilagkereskedelme (szezonalisan
vilagkereskedelme tisztitott)
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Oriasi bizonytalansag az energiapiacokon — 100
dollar feletti éves atlag sem zarhato ki az olajpiacon

A nyersolajar alakulasa
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A legutobbi negyedevben a nem energiahordozo
nyersanyagok globalis piacat a sulyosbodo
geopolitikai fesziiltségek és a szelsoséges idojarasi
sokkok egymast erosité dinamikaja jellemezte
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Ipari fémek és mezégazdasagi nyersanyagok
arindexe
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Ovatosan javulé hangulat, jovére mérsékelt, de
gyorsulo novekedeés Europaban

120,0
115,0
110,0
105,0
100,0
95,0
90,0
85,0

80,0

01 May 2021

01 September...

Az ESI indikator alakulasa

e FU.ES] e===FEA ES] e=—DE.ESI

Forras: Eurdpai Bizottsag

NI e e T TR S - ST B e
AN 8 adad88aagaaq
o o o o o o o o
NN%NNENN%N(\I
> > > >
R I
s =2 g 328 3=28 3 =
§3-83=-83=3583
- o s o o s
i i — i
o o o o

01 September...
01 January 2026

01 May 2026

01 September...

%, év/év

O = N W H

A GDP felhasznalasi komponenseinek

alakulasa
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Javulo hangulat, 1% Kkoriili novekedeés az idén

Nemetorszagban. Expanziv fiskalis politika,
strukturalis problémak
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Az IFO konjunktarabarométer alakulasa A német GDP felhasznalasi komponenseinek
alakulasa
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2,2%-0s GDP nivekedés a kozép-kelet eurdpai
régioban az iden, 2,7% jovore — erosodo inflacios
nyomas mellett

Gazdasagi novekedés az EU-13-ban 2026 masodik Az EU-13 orszag GDP-jének varhato alakulasa
negyévben (év/év)
Romania =
Romania I Lengyelorszag a3
Szlovakia ] Csehorszag P}
Horvato. ] Magyarorszag S,
Magyaro. I Bulgaria o
Cseho. S Horvatorszag N
Eszto. EEEE—— Litvania e ————~.
EU13 —_— Lettorszag .
Bulgaria — Malta
. Ci =
Ciprus | 1prus
Szlovénia ==~
Letto. ]
Szlovakia e
Lengyelo. | , i
Esztorszag I L 2.
Litvania |
L. -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0
Szlovénia ' 3 . o
i Forras: Kopint-Tarki
Malta |
-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 m2026 m2027

KOPINT-TARKI




A magyar gazdasag




Az ipar kezd erore kapni, bar meég nagyon
szelektiven

Termelési komponensek
hozzajarulasa a GDP valtozasahoz
(szazalékpont)
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A felhasznalasi oldalon legnagyobb mértékben a
keszletvaltozas jarult hozza a GDP novekedesehez

A felhasznalasi komponensek A GDP felhasznalasi oldala
hozzajarulasa

a GDP valtozasahoz (szazalékpont)
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A netto realkereset emelkedése meghaladta a fogyasztasét, a
megtakaritasok 2026-ban emelkedtek

Netto realkereset-tomeg és
fogyasztasi kiadasok
(el6z6 év azonos idoszaka = 100)

A haztartasok pénziigyi
tranzakcioi
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Tovabbra is zsugorodé beruhazasok, csokkené netté export

Beruhazasok szezonalisan kiigazitott Az export és az import
volumene (2021 = 100) s volumenindexei
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2027. évi koltségvetés: az alacsonyan csongéd gyiimolcsok--

A koltségvetési szervek és a fejezeti kezelésii eldiranyzatok
nettd kiadasai (md ft)
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Alacsony fogyasztéi arindex, csokkenoé élelmiszerarak

A fogyasztoi arindex fobb komponensei (év/éves havi
arindexek)

Forras: MNB

Elelmiszer —#— Piaci szolg.
= = = [Jzemanyagok Fogyasztoi arindex
Szabadaras haztartasi energia

KOPINT-TARKI



2026-ban 1,8, 2027-ben 2,7%-o0s fogyasztoéi arindex
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Csokkeno hosszu hozamok
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Eros, de aug

A forint euréval szembeni arfolyama
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A cseh korona, a forint, a zloty és a lei havi
atlagarfolyama az eurdoval szemben
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Emelkedo effektiv realarfolyam

A nominal ez a CPIL illetve PPl alapa reake ffekitr arfolvam
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Eros, de merséklodo érdeklodes az OSP irant

A piaci és a tamogatott lakashitelek havi szerzodéses osszege és a piaci és egyéb lakashitelek atlagos
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Koszonjiik a figyelmet!

www.kopint-tarki.hu
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