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A világgazdaság és a magyar 

gazdaság helyzete és kilátásai 

2026 őszén



A nemzetközi gazdaság



A globális trendek alakulása elsősorban 

azon múlik, hogy mennyiben lesz sikeres a 

közel-keleti konfliktus megoldása
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Inflációs előrejelzések 
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GDP előrejelzések a világ főbb régióiban
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A globális kereskedelmi rendszer jelenleg rendkívüli 

geopolitikai, logisztikai és protekcionista nyomás 

alatt áll, miközben az adatok valós képét az AI 

beruházási boomja mesterségesen eltorzítja
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Óriási bizonytalanság az energiapiacokon – 100 

dollár feletti éves átlag sem zárható ki az olajpiacon

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2
0
1
7
. 
1
. 
3
.

2
0
1
7
. 
5
. 
3
.

2
0
1
7
. 
9
. 
3
.

2
0
1
8
. 
1
. 
3
.

2
0
1
8
. 
5
. 
3
.

2
0
1
8
. 
9
. 
3
.

2
0
1
9
. 
1
. 
3
.

2
0
1
9
. 
5
. 
3
.

2
0
1
9
. 
9
. 
3
.

2
0
2
0
. 
1
. 
3
.

2
0
2
0
. 
5
. 
3
.

2
0
2
0
. 
9
. 
3
.

2
0
2
1
. 
1
. 
3
.

2
0
2
1
. 
5
. 
3
.

2
0
2
1
. 
9
. 
3
.

2
0
2
2
. 
1
. 
3
.

2
0
2
2
. 
5
. 
3
.

2
0
2
2
. 
9
. 
3
.

2
0
2
3
. 
1
. 
3
.

2
0
2
3
. 
5
. 
3
.

2
0
2
3
. 
9
. 
3
.

2
0
2
4
. 
1
. 
3
.

2
0
2
4
. 
5
. 
3
.

2
0
2
4
. 
9
. 
3
.

2
0
2
5
. 
1
. 
3
.

2
0
2
5
. 
5
. 
3
.

2
0
2
5
. 
9
. 
3
.

2
0
2
6
. 
1
. 
3
.

2
0
2
6
. 
5
. 
3
.

2
0
2
6
. 
9
. 
3
.E

u
ro

p
e
 B

re
n

t 
S

p
o
t 

P
ri

c
e
, 
F
O

B
, 

$
/
b
a
rr

e
l

Forrás: US Energy Information Administration

A nyersolajár alakulása
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Az európai gázárak alakulása



A legutóbbi negyedévben a nem energiahordozó 

nyersanyagok globális piacát a súlyosbodó 

geopolitikai feszültségek és a szélsőséges időjárási 

sokkok egymást erősítő dinamikája jellemezte
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Erősödő infláció, szigorodó monetáris politika, 
gyengülő euró
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Forrás: Eurostat

A fogyasztói árindex alakulása az 
euróövezet átlagában
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maginfláció
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Az euró/dollárárfolyam alakulása



Óvatosan javuló hangulat, jövőre mérsékelt, de 

gyorsuló növekedés Európában
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Forrás: Európai Bizottság

Az ESI indikátor alakulása
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Javuló hangulat, 1% körüli növekedés az idén 

Németországban. Expanzív fiskális politika, 

strukturális problémák
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2,2%-os GDP növekedés a közép-kelet európai 

régióban az idén, 2,7% jövőre – erősödő inflációs 

nyomás mellett
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Az EU-13 ország GDP-jének várható alakulása
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A magyar gazdaság



Az ipar kezd erőre kapni, bár még nagyon 

szelektíven
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A felhasználási oldalon legnagyobb mértékben a 

készletváltozás járult hozzá a GDP növekedéséhez
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A nettó reálkereset emelkedése meghaladta a fogyasztásét, a 

megtakarítások 2026-ban emelkedtek
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Továbbra is zsugorodó beruházások, csökkenő nettó export
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2027. évi költségvetés: az alacsonyan csöngő gyümölcsök--



Alacsony fogyasztói árindex, csökkenő élelmiszerárak
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2026-ban 1,8, 2027-ben 2,7%-os fogyasztói árindex 
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Csökkenő hosszú hozamok
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Erős, de augusztustól némileg gyengülő forint árfolyam
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Emelkedő effektív reálárfolyam



Erős, de mérséklődő érdeklődés az OSP iránt

A piaci és a támogatott lakáshitelek havi szerződéses összege és a piaci és egyéb lakáshitelek átlagos 

hitelköltség mutatója 

piaci kamatozású hitelfelvétel

támogatott lakáshitel felvétel (OSP-hitelek nélkül)

OSP hitelfelvétel

piaci hitelkamat (jobb t.)

Mrd Ft
%
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A háztartásoknak nyújtott lakáscélú hitelek új szerződéseinek száma (ezer db) 
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